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VORWORT ZUR ENGLISCHEN AUSGABE
Dieses Buch richtet sich in erster Linie an meine Fachgenossen. Ich 

hoffe, daß es auch anderen verständlich sein wird. Aber sein Haupt­
zweck ist die Behandlung schwieriger theoretischer Fragen und nur in 
zweiter Linie die Anwendung dieser Theorie auf die Wirklichkeit. Denn 
wenn die orthodoxe Wirtschaftslehre auf falscher Fährte ist, so liegt 
der Fehler nicht im Überbau, der mit großer Sorge für logische Ge­
schlossenheit errichtet worden ist, sondern in einem Mangel an Klarheit 
und der allgemeinen Gültigkeit in den Voraussetzungen. Ich kann so­
mit meinen Zweck, Ökonomen zu bewegen, gewisse ihrer grundlegenden 
Voraussetzungen kritisch zu überprüfen, nicht anders erreichen, als 
durch eine höchst abstrakte Beweisführung sowie durch viele Aus­
einandersetzungen. Ich wünschte, der Umfang der letzteren hätte sich 
vermindern lassen. Ich hielt cs aber für wichtig, nicht nur meinen eigenen 
Standpunkt zu erklären, sondern auch zu zeigen, inwiefern er von der 
vorherrschenden Theorie abweicht. Jene, die fest verkettet sind mit 
dem, was ich ,,die klassische Theorie“ nennen werde, werden, wie ich 
erwarte, zwischen der Überzeugung schwanken, daß ich völlig im Un­
recht sei, und der Überzeugung, daß ich nichts Neues sage. Es ist anderen 
überlassen, zu entscheiden, ob eine dieser Alternativen oder die dritte 
richtig ist. Meine Auseinandersetzungen bezwecken, einigen Stoff für 
eine Antwort bereitzustellen, und ich muß um Entschuldigung bitten, 
wenn in der Verfolgung genauer Unterscheidungen meine Auseinander­
setzung an sich zu scharf geworden ist. Ich selbst habe mich während 
vieler Jahre mit Überzeugung an die Theorien gehalten, die ich jetzt 
angreife, und verkenne, wie ich glaube, nicht ihre starken Punkte.

Die umstrittenen Gegenstände sind von einer Wichtigkeit, die nicht 
überschätzt werden kann. Wenn aber meine Erklärungen richtig sind, 
so sind es meine Berufsgenossen, die ich zuerst überzeugen muß, und 
nicht das allgemeine Publikum. Auf dieser Stufe der Beweisführung 
ist das allgemeine Publikum, obschon zur Debatte willkommen, nur 
Mitlauschender bei dem Versuch eines Ökonomen, die tiefen Meinungs­
verschiedenheiten zwischen Berufsgenossen der Wirtschaftslehre zur 
Entscheidung zu bringen, die zur Zeit den praktischen Einfluß der 
wirtschaftlichen Theorie fast zerstört haben und dies weiterhin tun 
werden, bis sie gelöst worden sind.

Die Beziehung zwischen diesem Buch und meiner Abhandlung „Vom 
Gelde“ , die ich vor fünf Jahren veröffentlichte, ist mir wahrscheinlich 
klarer als anderen, und, was für mich selbst eine natürliche Entwicklung 
in einem Gedankengang ist, den ich während vieler Jahre verfolgt hatte, 
mag dem Leser manchmal wie eine verwirrende Änderung der Ansicht



V I Vorwort zur englischen Ausgabe.

v o rk o m m e n . D ie  S c h w ie rig k e it  w ird  n ic h t  e r le ic h te r t  d u rc h  gew isse  
Ä n d e ru n g e n  in  d e r  T e rm in o lo g ie , d ie  ich  m ic h  v o rz u n e h m e n  g e z w u n g e n  
fü h lte . D iese  Ä n d e ru n g e n  d e r  S p ra c h e  h a b e  ich  im  V e r la u f  d e r  fo lg e n d e n  
S e ite n  a u s e in a n d e rg e s e tz t;  a b e r  d a s  a llg e m e in e  V e rh ä ltn is  zw isch e n  d e n  
b e id e n  B ü c h e rn  k a n n  k u r z  w ie  fo lg t a u s g e d rü c k t  w e rd e n . A ls ich  b e ­
g a n n , m e in e  A b h a n d lu n g  „ V o m  G e ld e “ zu  sc h re ib e n , b e w e g te  ich  m ic h  
im m e r  n o c h  in  d e m  ü b e r l ie f e r te n  G e d a n k e n g a n g , d e n  E in f lu ß  d es  G eldes 
g e w is se rm a ß e n  a ls e tw a s  v o n  d e r  a llg e m e in e n  T h e o r ie  des A n g e b o te s  
u n d  d e r  N a c h f ra g e  G e tre n n te s  z u  b e tr a c h te n .  A ls ic h  sie  b e e n d ig te , 
h a t t e  ich  e in ig e n  F o r t s c h r i t t  in  d e r  Z u rü c k fü h ru n g  d e r  T h e o r ie  des 
G e ld es  a u f  e in e  T h e o r ie  d e r  P r o d u k t io n  a ls G an zes  g e m a c h t. A b e r  m e in e  
u n g e n ü g e n d e  B e f re iu n g  v o n  v o rg e fa ß te n  G e d a n k e n  z e ig te  s ich  in  d e m , 
w a s  m ir  n u n  d e r  h e rv o rs te c h e n d e  F e h le r  d e r  th e o re tis c h e n  T e ile  je n e s  
W e rk e s  (n ä m lic h  des d r i t t e n  u n d  v ie r te n  B u ch es) zu  sein  s c h e in t ,  d a ß  
ic h  es u n te r l ie ß ,  d ie  W irk u n g e n  v o n  Ä n d e ru n g e n  im  N iv e a u  d e r  P r o d u k ­
t io n  g rü n d lic h  zu  b e h a n d e ln . M eine  s o g e n a n n te n  „ G ru n d g le ic h u n g e n “  
w a re n  e in  A u g e n b lic k s b ild  u n te r  d e r  V o ra u s se tz u n g  e in e r  g e g e b e n e n  
P r o d u k t io n .  S ie v e r s u c h te n  zu  ze igen , w ie , u n t e r  d e r  V o ra u s s e tz u n g  
e in e r  g e g e b e n e n  P r o d u k t io n ,  s ich  K r ä f te  e n tw ic k e ln  k o n n te n ,  d ie  e in  
G e w in n -U n g le ic h g e w ic h t m i t  s ich  b ra c h te n  u n d  s o m it  e in e  Ä n d e ru n g  
im  N iv e a u  d e r  P r o d u k t io n  e r fo rd e r te n . A b e r  d ie  d y n a m is c h e  E n tw ic k ­
lu n g , im  G e g e n s a tz  z u m  A u g e n b lic k sb ild , w u rd e  u n v o l ls tä n d ig  u n d  
ä u ß e r s t  v e rw o rre n  g e la ssen . D a g e g e n  b a t  s ic h  d ieses B u c h  zu  e tw a s  
e n tw ic k e lt ,  d a s  h a u p ts ä c h lic h  e in e  E r fo r s c h u n g  d e r  K r ä f te  i s t ,  d ie  
Ä n d e ru n g e n  in  d e r  S k a la  d e r  P ro d u k t io n  u n d  B e s c h ä f t ig u n g  a ls G a n z e s  
b e s tim m e n , u n d  w ä h re n d  g e fu n d e n  w ird , d a ß  d a s  G e ld  in  d a s  w i r t ­
s c h a f t l ic h e  G efü g e  in  e in e r  w e s e n tl ic h e n  u n d  e ig e n a r t ig e n  W e ise  e in - 
t r i t t ,  f ä l l t  d ie  te c h n is c h e  E in z e lh e it  d e r  G e ld le h re  in  d e n  H in te r g r u n d  
z u rü c k . W ir  w e rd e n  f in d e n , d a ß  e ine  g e ld lic h e  W ir ts c h a f t  im  w e s e n t ­
lic h e n  e in e  so lch e  is t ,  in  d e r  w e c h se ln d e  A n s c h a u u n g e n  ü b e r  d ie  Z u k u n f t  
n ic h t  n u r  d ie  R ic h tu n g , s o n d e rn  a u c h  d ie  M enge d e r  B e s c h ä f t ig u n g  
b e e in flu sse n  k ö n n e n . A b e r  u n s e r  V e rfa h re n , d as  w ir ts c h a f t l ic h e  V e r ­
h a l te n  d e r  G e g e n w a r t  u n te r  d e m  E in f lu ß  s ich  ä n d e rn d e r  V o rs te llu n g e n  
ü b e r  d ie  Z u k u n f t  zu  a n a ly s ie re n , i s t  a b h ä n g ig  v o n  d e m  A u fe in a n d e r -  
w irk e n  v o n  A n g e b o t  u n d  N a c h f ra g e  u n d  in  d ie se r  W e ise  m it  u n s e re r  
g ru n d le g e n d e n  W e r t th e o r ie  v e rb u n d e n . W ir  w e rd e n  s o m it  a u f  e in e  m e h r  
a llg e m e in e  T h e o r ie  g e fü h r t ,  w e lch e  d ie  u n s  v e r t r a u t e  k la s s isc h e  T h e o rie  
a ls  e in e n  S o n d e rfa ll  e in s c h lie ß t.

D e r  S c h re ib e r  e in es  B u c h e s  w ie d ieses , a u f  u n b e k a n n te n  W e g e n  s c h re i­
te n d ,  is t  a u ß e ro rd e n tl ic h  a b h ä n g ig  v o n  K r i t i k  u n d  G e s p r ä c h , w e n n  e r 
e in  u n g e b ü h rlic h e s  M aß  v o n  F e h le rn  v e rm e id e n  so ll. E s  is t  e r s ta u n lic h ,
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w as fü r  e in fä lt ig e  S a c h e n  m a n  v o rü b e rg e h e n d  g la u b e n  k a n n , w e n n  m a n  
zu  lan g e  f ü r  s ic h  a lle in  d e n k t ,  b e s o n d e rs  in  d e r  W ir ts c h a f ts le h re  (sow ie 
ü b e r h a u p t  in  d e n  G e is te sw is se n sc h a fte n ) , in  d e r  es o f t  u n m ö g lic h  is t ,  
se in e  V o rs te llu n g e n  e in e r  sc h lü ss ig e n  P ro b e  d u rc h  D e n k e n  o d e r  E x p e r i ­
m e n t ie r e n  zu  u n te rw e r fe n . V ie lle ic h t n o ch  m e h r  a ls  b e im  S c h re ib e n  
m e in e r  A b h a n d lu n g  „ V o m  G e ld e “ h a b e  ich  m ic h  bei d ie se m  B u c h  a u f  
d e n  b e s tä n d ig e n  R a t  u n d  d ie  a u fb a u e n d e  K r i t ik  v o n  M r. R . F . K a h n  
g e s tü tz t .  E s is t  v ie les  in  d iesem  B u c h , d a s  o h n e  se in e  A n re g u n g  n ic h t  
d ie  G e s ta l t  a n g e n o m m e n  h ä t t e ,  d ie  es h a t .  S e h r  viel H ilfe  h a t t e  ich  a u c h  
v o n  M rs. J o a n  R o b in s o n , M r. R . G . H a w tr e y  u n d  M r. R . F . H a r ro d , 
d ie  s ä m tlic h e  D ru c k fa h n e n  d u rc h g e le se n  h a b e n . D as  S a c h re g is te r  w u rd e  
v o n  M r. D . M . B e n s u s a n -B u tt  v o m  K in g ’s  C ollege, C a m b rid g e , zusammengestellt

.
D ie A b fa s su n g  d ieses  B u c h e s  w a r  fü r  d e n  V erfa sse r  e in  lan g e s  R in g e n  

n a c h  e in e m  A u sw eg , u n d  d a s  g le iche  m u ß  fü r  d ie  m e is te n  L ese r b e i d e r  
L e k tü re  g e lte n , w e n n  d e r  Ü b e rfa ll  des V e rfa sse rs  a u f  sie E rfo lg  h a b e n  
so ll:  e in  K a m p f  u m  B e fre iu n g  v o n  g e w o h n te n  F o rm e n  des D e n k e n s  
u n d  des A u sd ru c k e s . D ie  G e d a n k e n , d ie  h ie r  so m ü h e v o ll a u s g e d rü c k t  
s in d , s in d  ä u ß e r s t  e in fa c h  u n d  s o ll te n  a u g e n sc h e in lic h  se in . D ie  S ch w ie­
r ig k e i t  l ie g t  n ic h t  so s e h r  in  d e n  n e u e n  G e d a n k e n , a ls  in  d e r  B e fre iu n g  
von  d e n  a lte n ,  d ie  s ic h  bei a lle n , d ie  so e rzo g en  w u rd e n , w ie d ie  m e is te n  
v o n  u n s , b is  in  d ie  le tz te n  W in k e l  ih re r  G e is te s a r t  v e rz w e ig e n .

13. D e z e m b e r  1935.

J .  M .  K E Y N E S
* *

V O R W O R T  Z U R  D E U T S C H E N  A U S G A B E

A lfre d  M a rsh a ll , n a c h  d e s se n  P r i n c ip le s  of  E c o n o m ic s  a lle  z e i t ­
g e n ö s s is c h e n  e n g lis c h e n  Ö k o n o m e n  e rz o g e n  w u rd e n , g a b  s ic h  b e s o n d e re  
M ü h e , d e n  Z u s a m m e n h a n g  se in e s  D e n k e n s  m it  je n e m  R ic a rd o s  h e r v o r ­
z u h e b e n , S e in  W e rk  b e s ta n d  g ro ß e n te ils  d a r in ,  d a ß  e r  d a s  G e se tz  d es  
G r e n z n u tz e n s  u n d  d a s  G e se tz  d e r  E r s e tz u n g  a u f  d ie  R ic a rd o s c h e  Überlieferung

 p f ro p f te ,  u n d  se in e  T h e o r ie  d e r  P r o d u k t io n  u n d  d es  V e r ­
b r a u c h e s  a ls  G a n z e s  i s t ,  im  G e g e n s a tz  zu  s e in e r  T h e o r ie  d e r  E rz e u g u n g  
u n d  V e r te i lu n g  e in e r  gegebenen P r o d u k t io n ,  n ie  f ü r  s ic h  d a rg e le g t  
w o rd e n . Ic h  b in  n i c h t  s ic h e r , o b  e r  s e lb e r  d a s  B e d ü r fn is  n a c h  e in e r  
so lc h e n  T h e o r ie  v e r s p ü r te .  A b e r  se in e  u n m it te lb a r e n  N a c h fo lg e r  u n d  
S c h ü le r  h a b e n  sie s ic h e r lic h  a u fg e g e b e n  u n d  ih r  F e h le n  o f fe n b a r  n ic h t  
e m p fu n d e n . In  d ie s e r  A tm o s p h ä r e  b in  ich  e rz o g e n  w o rd e n . Ic h  h a b e  
d ie se  D o k tr in e n  s e lb e r  g e le h r t ,  u n d  e r s t  in n e r h a lb  d es  le tz te n  J a h r ­
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zehntes bin ich mir ihrer Unzulänglichkeit bewußt geworden, In meinem 
eigenen Denken und meiner eigenen Entwicklung stellt dieses Buch 
daher eine Reaktion dar, einen Übergang und eine Loslösung von der 
englischen klassischen (oder orthodoxen) Überlieferung. Wie ich dies 
und die Punkte, in denen ich von der anerkannten Doktrin abweiche, 
hervorgehoben habe, ist in gewissen Kreisen in England als übermäßig 
kontrovers betrachtet worden. Aber wie kann einer, der in englischer 
wirtschaftlicher Orthodoxie erzogen wurde, sogar einmal ein Priester 
jenes Glaubens war, einigen kontroversen Nachdruck vermeiden, wenn 
er zum erstenmal ein Protestant wird?

Ich kann mir aber vorstellen, daß all dies die deutschen Leser etwas 
verschieden berühren mag. Die orthodoxe Überlieferung, die im Eng­
land des neunzehnten Jahrhunderts herrschte, hat nie eine so starke 
Macht auf das deutsche Denken ausgeübt. In Deutschland hat es immer 
wichtige Wirtschaftsschulen gegeben, die die Zulänglichkeit der klassi­
schen Theorie für die Analyse zeitgenössischer Ereignisse stark in Frage 
gestellt haben. Sowohl die Manchester-Schule wie der Marxismus 
stammen letzten Endes von Ricardo ab —  eine Folgerung, die nur 
bei oberflächlicher Betrachtung zu überraschen braucht. Aber in 
Deutschland hat es immer einen großen Teil der Meinung gegeben, 
der weder zur einen noch zur anderen Schule gehalten hat.

Es kann jedoch kaum behauptet werden, daß diese Gedankenschule 
einen gegnerischen theoretischen Aufbau errichtet hat oder auch nur 
versucht hat, dies zu tun. Sie ist skeptisch, realistisch gewesen, zu­
frieden mit historischen und empirischen Methoden und Ergebnissen, 
die eine formelle Analyse verwerfen. Die wichtigste unorthodoxe E r­
örterung auf theoretischer Ebene war jene von Wicksell. Seine Bücher 
waren in deutscher Sprache erhältlich (was sie bis vor kurzem im Eng­
lischen nicht waren); eines seiner wichtigsten war in der Tat in deutscher 
Sprache geschrieben. Seine Nachfolger aber waren hauptsächlich 
Schweden und Österreicher; die letzteren verbanden seine Ideen mit 
wesentlich österreichischer Theorie und brachten sie so in Wirklichkeit 
zur klassischen Überlieferung zurück. Deutschland hat sich somit, im 
Gegensatz zu seiner Gewohnheit in den meisten Wissenschaften, 
während eines ganzen Jahrhunderts damit begnügt, ohne eine vor­
herrschende und allgemein anerkannte formelle Theorie der W irt­
schaftslehre auszukommen.

Ich darf daher vielleicht erwarten, daß ich bei den deutschen Lesern 
auf weniger Widerstand stoßen werde als bei den englischen, wenn ich 
ihnen eine Theorie der Beschäftigung und Produktion als Ganzes vor­
lege, die in wichtigen Beziehungen von der orthodoxen Überlieferung
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a b w e ic h t .  A b e r  d a r f  ich  h o ffe n , D e u ts c h la n d s  w ir ts c h a f t l ic h e n  A g n o s t i ­
z ism u s  z u  ü b e rw in d e n  ? K a n n  ich  d e u ts c h e  Ö k o n o m e n  ü b e rz e u g e n , d a ß  
M e th o d e n  fo rm e lle r  A n a ly s e  e in e n  w ic h tig e n  B e i tr a g  z u r  A u s le g u n g  
z e itg e n ö s s is c h e r  E re ig n is s e  u n d  z u r  F o r m u n g  e in e r  z e itg e n ö s s is c h e n  
P o l i t ik  b ild e n  ? S c h lie ß lic h  l ie g t  es im  d e u ts c h e n  W e se n , a n  e in e r  T h e o r ie  
G e fa lle n  zu  f in d e n . W ie  h u n g r ig  u n d  d u r s t ig  m ü sse n  s ic h  d e u ts c h e  
Ö k o n o m e n  fü h le n , n a c h d e m  sie w ä h re n d  a ll  d ie s e r  J a h r e  o h n e  e in e  
s o lc h e  g e le b t  h a b e n !  E s  lo h n t  s ich  s ic h e r lic h  fü r  m ic h , d e n  V e rsu c h  zu 
m a c h e n . U n d  w e n n  ich  e in ig e  e in z e ln e  B ro c k e n  b e i t r a g e n  k a n n  zu  e in e m  
v o n  d e u ts c h e n  Ö k o n o m e n  z u b e re i te te n  v o lle n  M a h l, e ig e n s  a u f  d e u ts c h e  
V e rh ä ltn is s e  a b g e s te l l t ,  w e rd e  ich  z u f r ie d e n  se in . D e n n  ich  g e s te h e , d a ß  
v ie le s  in  d e m  fo lg e n d e n  B u c h e  h a u p ts ä c h l ic h  m it  B e z u g  a u f  d ie  V e r h ä l t ­
n isse  in  d e n  a n g e ls ä c h s is c h e n  L ä n d e rn  e r l ä u te r t  u n d  d a rg e le g t  w o rd e n  is t .

T r o tz d e m  k a n n  d ie  T h e o r ie  d e r  P r o d u k t io n  a ls  G a n z e s , d ie  d e n  
Z w e c k  d es  fo lg e n d e n  B u c h e s  b i ld e t ,  v ie l le ic h te r  d e n  V e rh ä ltn is s e n  
e in e s  to ta l e n  S ta a te s  a n g e p a ß t  w e rd e n  a ls  d ie  T h e o r ie  d e r  E r z e u g u n g  
u n d  V e r te i lu n g  e in e r  g e g e b e n e n , u n te r  B e d in g u n g e n  d es  fre ie n  W e t t ­
b e w e rb e s  u n d  e in e s  g ro ß e n  M aß es v o n  la is s e z - fa ire  e r s te l l te n  P r o d u k t io n .  
D a s  i s t  e in e r  d e r  G rü n d e , d ie  es r e c h t f e r t ig e n ,  d a ß  ich  m e in e  T h e o r ie  
e in e  a llg e m e in e  T h e o r ie  n e n n e . D a sie  s ic h  a u f  w e n ig e r  e n g e  V o ra u s ­
s e tz u n g e n  s t ü t z t  a ls  d ie  o r th o d o x e  T h e o r ie , l ä ß t  sie  s ic h  u m  so le ic h te r  
e in e m  w e ite n  F e ld  v e r s c h ie d e n e r  V e rh ä ltn is s e  a n p a s s e n . O b sc h o n  ich  
s ie  a lso  m i t  d e m  B lic k  a u f  d ie  in  d e n  a n g e ls ä c h s is c h e n  L ä n d e rn  g e lte n d e n  
V e r h ä l tn is s e  a u s g e a r b e i t e t  h a b e , w o im m e r  n o c h  e in  g ro ß e s  M aß  v o n  
la is s e z - fa ire  v o r h e r r s c h t ,  b le ib t  sie d e n n o c h  a u f  Z u s tä n d e  a n w e n d b a r ,  
in  d e n e n  d ie  s ta a t l i c h e  F ü h r u n g  a u s g e p r ä g te r  is t .  D e n n  d ie  T h e o r ie  d e r  
p s y c h o lo g is c h e n  G e se tz e , d ie  d e n  V e rb ra u c h  u n d  d ie  E r s p a r n is  m i t ­
e in a n d e r  in  B e z ie h u n g  b r in g e n ;  d e r  E in f lu ß  v o n  A n le ih e a u s g a b e n  a u f  
P re is e  u n d  R e a l lö h n e ;  d ie  R o lle , d ie  d e r  Z in s fu ß  s p ie l t  —  a lle  d iese  
G r u n d g e d a n k e n  b le ib e n  a u c h  u n t e r  so lc h e n  B e d in g u n g e n  n o tw e n d ig e  
B e s ta n d te i le  in  u n s e r e m  G e d a n k e n p la n .

Ic h  m ö c h te  b e i  d ie s e r  G e le g e n h e it  m e in e m  Ü b e r s e tz e r ,  H e r rn  W a e g e r , 
d a n k e n  fü r  s e in e  v o rz ü g l ic h e  L e is tu n g  (ich  h o ffe , d a ß  s ic h  se in  V o k a ­
b u la r iu m  a m  E n d e  d ie se s  B u c h e s  ü b e r  se in e n  u n m it te lb a r e n  Z w eck  
h in a u s  a ls  n ü tz l ic h  e rw e ise n  w ird ) , so w ie  m e in e n  V e r le g e rn , d e n  H e r re n  
D u n c k e r  &  H u m b lo t ,  d e re n  U n te r n e h m u n g s g e is t  s e i t  d e n  T a g e n , a ls  
s ie  v o r  n u n  se c h z e h n  J a h r e n  m e in e  W ir tsc h a ftlic h e n  F o lg e n  d es  F r ie d e n s ­
v e rtrag e s  v e r ö f f e n t l i c h te n ,  m ir  e rm ö g l ic h t  h a t ,  d ie  F ü h lu n g  m it  d e n  
d e u ts c h e n  L e s e rn  a u f r e c h t  z u  e r h a l te n .

7. S e p te m b e r  1 9 3 6 .
J .  M .  K E Y N E S
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Erstes Kapitel.
D i e  a l l g e m e i n e  T h e o r i e .

Ich nenne dieses Buch die Allgemeine Theorie der Beschäftigung, des 
Zinses und des Oeldes und hebe dabei das Wort allgemein hervor. Ich 
wähle diesen Titel, weil ich die Art meiner Beweisführung und Folge­
rungen jenen der klassischen1 Theorie über das Thema entgegenstellen 
will, jener Theorie, in deren Anschauungen ich erzogen worden bin, 
und welche heute, genau wie während der letzten hundert Jahre, das 
wirtschaftliche Denken und Handeln unserer regierenden und akademi­
schen Kreise beherrscht. Ich werde darlegen, daß die Postulate der 
klassischen Theorie nur in einem Sonderfall, aber nicht im allgemeinen 
gültig sind, weil der Zustand, den sie voraussetzt, nur ein Grenzpunkt 
der möglichen Gleichgewichtslagen ist. Die Eigenheiten des von der 
klassischen Theorie vorausgesetzten Sonderfalles weichen überdies von 
denen unserer gegenwärtigen wirtschaftlichen Verhältnisse ab, und ihre 
Lehren werden daher irreführend und verhängnisvoll, wenn wir ver­
suchen, sie auf die Tatsachen der Erfahrung zu übertragen.

1 Der Ausdruck „die klassischen Ökonomen“ wurde von Marx erdacht und von 
ihm für Ricardo und Jam es Mill und deren Vorgänger angewandt, das heißt für 
die Begründer der Theorie, welche in der Ricardoschen Ökonomie ihren Höhepunkt 
fand. Ich habe mich daran gewöhnt, obschon ich dabei vielleicht einen groben 
Sprachfehler begehe, in der „klassischen Schule" die N achfolger  Ricardos ein­
zuschließen, das heißt jene, welche die Ricardosche Theorie angenommen und ver­
vollkommnet haben, einschließlich (zum Beispiel) J . S. Mill, Marshall, Edgeworth 
und Professor Pigou.



Zweites Kapitel. 

D ie  P o s t u l a t e  d e r  k l a s s i s c h e n  Ö k o n o m i e .

Die meisten Abhandlungen über die Wert- und Erzeugungstheorie 
beschäftigen sich in erster Linie mit der Verteilung einer gegebenen 
Menge beschäftigter Hilfsquellen nach verschiedenen Zwecken und mit 
den Bedingungen, welche, die Ausnützung dieser Menge Hilfsquellen 
vorausgesetzt, ihre relativen Entschädigungen und die relativen Werte 
ihrer Erzeugnisse bestimmen1.

Auch das Problem der Menge der verfügbaren Hilfsquellen im Sinne 
der Größe der beschäftigungsfähigen Bevölkerung, der Menge der natür­
lichen Reichtümer und der angehäuften Kapitalausrüstung ist häufig 
ausführlich beschreibend behandelt worden. Die reine Theorie der Ver­
hältnisse aber, welche die tatsächliche Beschäftigung der verfügbaren 
Hilfsquellen bestimmen, ist nur selten eingehend untersucht worden. 
Es wäre natürlich widersinnig, zu behaupten, daß sie überhaupt nie 
untersucht wurde; denn jede Erörterung über die Schwankungen der 
Beschäftigung, und deren gab es viele, hatte mit ihr zu tun. Ich will also 
nicht sagen, daß der Gegenstand übersehen wurde, sondern daß die ihm 
zugrunde liegende fundamentale Theorie immer als so einfach und offen­
sichtlich betrachtet wurde, daß man sie bestenfalls nur eben erwähnte2.

1 Das liegt in der Ricardoschen Tradition; denn Ricardo verwarf ausdrücklich 
jedes Interesse am Betrag  des Nationalproduktes, im Gegensatz zu seiner Ver­
teilung. E r hat dabei den Charakter seiner eigenen Theorie richtig eingeschätzt. 
Seine Nachfolger, weniger klarsehend, haben aber von der klassischen Theorie in 
Erörterungen über die Ursachen des Reichtums Gebrauch gemacht. Siehe Ricardos 
Brief an Malthus vom 9. Oktober 1820: „Sie denken, daß die politische Ökonomie 
eine Untersuchung der Natur und der Ursachen des Reichtums ist. —  Ich denke, 
man sollte sie eine Untersuchung der Gesetze nennen, welche die Verteilung der 
Erzeugnisse der Industrie unter die Klassen bestimmen, die zu ihrer Herstellung 
beitragen. Über die Menge läßt sich kein Gesetz festlegen, wohl aber ein leidlich 
richtiges Gesetz über Proportionen. Ich bin täglich mehr und mehr davon über­
zeugt, daß die erstere Untersuchung eitel und irreführend und daß nur die letztere 
das wahre Ziel der Wissenschaft ist.“

²  So schreibt zum Beispiel Professor Pigou in den Econom ics of W elfare (4. Auf­
lage, S. 127), (Sperrdruck von mir): „Die Tatsache, daß gewisse Betriebsmittel 
gegen den Willen ihrer Besitzer im allgemeinen unbeschäftigt sind, wird durch 
diese ganze Erörterung hindurch ignoriert, wenn das Gegenteil nicht ausdrücklich 
hervorgehoben wird. Das vereinfacht die Darstellung, ohne den K ern  der B ew eis­
führung zu beein flussen .“ Während Ricardo daher ausdrücklich auf jeden Ver­
such, sich mit dem Betrag des gesamten Nationalprodukts zu beschäftigen, ver­
zichtete, behauptet Professor Pigou in einem Buch, welches sich besonders mit 
dem Problem des Nationalproduktes beschäftigt, daß dieselbe Theorie sowohl beim 
Vorhandensein etwelcher unfreiwilliger Arbeitslosigkeit als auch im Fall der Voll­
beschäftigung gilt.
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I.

D ie a n g e b lic h  e in fa c h e  u n d  a u g e n sc h e in lic h e  k la ss isc h e  T h e o r ie  d e r  
B e s c h ä f t ig u n g  s tü t z t  s ich  m e in e r  A n s ic h t  n a c h  a u f  zw ei so z u sa g e n  d is ­
k u s s io n s lo s  a n g e n o m m e n e  G r u n d p o s tu la te ,  n ä m lic h :

I. D e r  L o h n  is t  g leich  dem  G ren zerzeu g n is  d e r  A rb e it.

D a s  h e iß t ,  d e r  L o h n  e in es  b e s c h ä f tig te n  M en sch en  is t  g le ich  d e m  W e r te , 
d e r  v e r lo re n  g inge, w e n n  d ie  B e s c h ä f t ig u n g  u m  e in e  E in h e i t  v e rm in d e r t  
w ü rd e  (n a c h  A b z u g  a lle r  a n d e re n  K o s te n , d ie  d u rc h  d iese  V e rm in d e ru n g  
d e r  P r o d u k t io n  v e rm ie d e n  w ü rd e n ) , je d o c h  u n te r  d e m  V o rb e h a lt ,  d a ß  
d ie  G le ic h h e it , in  Ü b e re in s t im m u n g  m it  g ew issen  G ru n d s ä tz e n , be i u n ­
v o llk o m m e n e m  W e ttb e w e rb  u n d  M a rk tm e c h a n is m u s  g e s tö r t  w e rd e n  
k a n n .

I I .  D e r  N u tz e n  des L o h n es  is t , w en n  e ine  gegebene A rbe itsm enge  beschäftig t 
w ir d , gleich  dem  G ren zn ach te il d ie se r  B eschäftigungsm enge .

D as h e iß t ,  d e r  R e a llo h n  e in es  b e s c h ä f t ig te n  M en sch en  ist d e r ,  w e lc h e r  
(n a c h  A n s c h a u u n g  d e r  b e s c h ä f tig te n  M en sch en  se lb e r)  g e ra d e  g e n ü g t, 
u m  d ie  ta ts ä c h l ic h  b e s c h ä f tig te  A rb e its m e n g e  zu  v e ra n la s s e n , z u m  V o r­
sc h e in  zu  k o m m e n , m it  d e r  E in s c h rä n k u n g , d a ß  d ie  G le ic h h e it  fü r  je d e  
e in z e ln e  A rb e its e in h e it  d u rc h  d ie  V e re in ig u n g  b e s c h ä f tig u n g s fä h ig e r  E in ­
h e ite n  g e s tö r t  w e rd e n  m a g , ä h n lic h  w ie  e in  u n v o llk o m m e n e r  W e t t ­
b e w e rb  d ie  G ü lt ig k e it  des e rs te n  P o s tu la te s  e in s c h rä n k t .  U n te r  N a c h te il  
m u ß  h ie r  je g lic h e  Ü b e r le g u n g  v e r s ta n d e n  w e rd e n , d ie  e in e n  M en sch en  
o d e r  e in e  G ru p p e  v o n  M en sch en  v e ra n la s s e n  k ö n n te ,  l ie b e r  n ic h t  zu  
a rb e i te n ,  a ls e in e n  L o h n  a n z u n e h m e n , d e sse n  N u tz e n  fü r  sie  u n te r  e in e m  
g ew issen  M in im u m  lie g t.

D ieses P o s tu la t  i s t  m it  d e r  E r s c h e in u n g  v e re in b a r ,  d ie  m a n  m it  
, ,R e ib u n g s “ -A rb e its lo s ig k e it  b e z e ic h n e n  k ö n n te ;  d e n n  e ine  re a lis t is c h e  
A u s le g u n g  d ieses  P o s tu la t s  l ä ß t  m it  R e c h t  v e rs c h ie d e n e  Ungenauigkeiten

 im  A u sg le ich  zu , d ie  e in e r  d a u e rn d e n  V o llb e s c h ä f tig u n g  im  W ege  
s te h e n ;  z u m  B e isp ie l A rb e its lo s ig k e it  als F o lg e  e ines  d u rc h  fa lsch e  B e ­
re c h n u n g  o d e r  ru c k w e ise  N a c h fra g e  v e ru r s a c h te n  z e itw e ise n  V ersag en s  
d e s  G le ic h g e w ic h te s  z w isc h e n  d e n  v e rh ä l tn is m ä ß ig e n  M engen  sp e z ia li­
s ie r te r  H ilfsq u e lle n  o d e r  a ls  F o lg e  v o n  Z e i ta b s tä n d e n ,  d ie  d u rc h  u n ­
v o rh e rg e se h e n e  Ä n d e ru n g e n  h e rb e ig e fü h r t  w e rd e n ;  o d e r  a ls  F o lge  d a v o n , 
d a ß  d e r  W e ch se l v o n  e in e r  B e s c h ä f tig u n g  z u r  a n d e re n  n ic h t  o h n e  e in e  
g ew isse  V e rz ö g e ru n g  v o llz o g e n  w e rd e n  k a n n , so d a ß  in  e in e r  n ic h t ­
s ta t is c h e n  G e se llsc h a f t i m m e r  e in  T e il d e r  H ilfsq u e lle n  in  e in e m  Z w isc h e n ­
z u s ta n d  d e r  U n b e s c h ä f t ig th e i t  se in  w ird . N e b e n  , ,R e ib u n g s “ -A rb e its -  
lo s ig k e it  i s t  d a s  P o s tu la t  n o c h  m it  „ fre iw illig e r"  A rb e its lo s ig k e it  v e re in ­
b a r ,  d ie  d a r a u f  z u rü c k z u  fü h re n  i s t ,  d a ß  e in e  A rb e its e in h e it  —  a u s  G rü n -

K ey n es, Allgemeine Theorie. 1
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d e n , d ie  m it  d e r  G ese tz g e b u n g , sozialen  G e b rä u ch e n , V e re in ig u n g e n  
zw eck s  g e m e in s a m e r  V e rh a n d lu n g e n , la n g sa m e r  A n p a s s u n g  a n  v e r ­
ä n d e r te  V e rh ä ltn is s e  o d e r a u c h  n u r  m it  m en sc h lic h e r  S ta r rk ö p f ig k e i t  

Z u sa m m e n h ä n g e n  —  e ine E n ts c h ä d ig u n g  n ic h t a n n e h m e n  w ill o d e r  n ich t 
a n n e h m e n  k a n n , d e re n  W e r t  d e m  E rz eu g n is  e n ts p r ic h t ,  d a s  ih re r  G re n z ­
p r o d u k t iv i t ä t  z u z u sc h re ib e n  i s t .  D iese b e id en  A r te n  v o n  „ R e ib u n g s - “ 
u n d  „ fre iw illig e r“  A rb e its lo sig k e it, e rsch ö p fen  a b e r  d en  G e ltu n g sb e re ic h  
d e r  k la s s isc h e n  T h e o r ie , u n d  d ie  k la ss isc h e n  P o s tu la te  la sse n  d ie  M ög­
l ic h k e i t  e in e r  d r i t t e n  K a te g o rie  n ic h t  zu , w e lche  ich a ls „ u n fre iw illig e “ 
A rb e its lo s ig k e it  d e fin ie ren  w erd e .

M it d ie se n  E in s c h rä n k u n g e n  w ird  n a c h  d e r  k la ss isc h e n  T h e o r ie  d ie 
M en g e  d e r  b e s c h ä f t ig te n  H ilfsq u e lle n  d u rc h  d iese  zw ei P o s tu la te  b e ­
s t im m t.  D as e r s te  l ie fe r t  uns d ie  N a c h fra g e ta b e lle  d e r A rb e it ,  d a s  z w e ite  
d ie  A n g e b o ts ta b e lle ,  u n d  d ie  M enge d e r  B e sc h ä f tig u n g  w ird  a n  d em  
P u n k t  f ix ie r t ,  a n  w e lch em  d e r  N u tz e n  des G re n z e rzeu g n isses  d e m  N a c h ­
te i l  d e r  G re n z b e s c h ä f t ig u n g  d ie  W a a g e  h ä l t .

E s  w ü rd e  d a r a u s  fo lgen , d a ß  es n u r  v ie r  M ö g lic h k e iten  g ib t ,  u m  die 
B e s c h ä f t ig u n g  zu  v e rm e h re n :

a) E in e  V e r r in g e ru n g  d e r  „ R e ib u n g s “ -A rb e its lo s ig k e it  d u rc h  V e r­
b e s s e ru n g  in  d e r  O rg a n is a t io n  o d e r in  d e r  V o ra u ssa g e ;

b) e in e  V e r r in g e ru n g  d e r  „ fre iw illig e n “  A rb e its lo s ig k e it  d u rc h  A b ­
n a h m e  d es  G re n z n a c h te i ls  d e r  A rb e it ,  w ie  e r  d u rc h  d e n  R e a llo h n  
a u s g e d r ü c k t  w ird , zu  d e m  w e ite re  A rb e its k rä f te  e rh ä l t l ic h  s in d ;

c) e in e  Z u n a h m e  d e r  p h y s isc h e n  G r e n z p ro d u k t iv i tä t  d e r  A rb e it  in 
d e n  L o h n g ü te r in d u s tr ie n  (u m  d e n  b e q u e m e n  A u s d ru c k  v o n  P r o ­
fe sso r  P ig o u  f ü r  G ü te r  zu  g e b ra u c h e n , v o n  d e re n  P re is  d e r  N u tz e n  
d e s  G e ld lo h n e s  a b h ä n g t) ,  o d e r

d) e in  S te ig e n  d e s  P re ise s  v o n  N ic h tlo h n g ü te rn  im  V e r h ä l tn is  z u m  
P r e is  v o n  L o h n g ü te rn ,  v e rb u n d e n  m it  e in e r  V e rsc h ie b u n g  in  d e r  
A u sg a b e  d e r  N ic h tlo h n b e z ie h e r  v o n  L o h n g ü te rn  z u  N ic h t lo h n ­
g ü te rn .

D a s  i s t  n a c h  m e in e m  b e s te n  D a fü rh a l te n  d e r  K e rn  v o n  P ro fe s so r  
P ig o u s  T h e o ry  o f U n e m p lo y m e n t, d e r  e in z ig en  a u s fü h r lic h e n  B e h a n d lu n g  
d e r  k la s s is c h e n  T h e o rie  d e r  B e s c h ä f tig u n g , d ie  es g i b t 1.

I I .

W ie  v e r e in b a r t  s ic h  a b e r  d ie  A u ffa ssu n g , d a ß  d ie  b e id e n  e rw ä h n te n  
K a te g o r ie n  d e n  G e ltu n g s b e re ic h  u n se re s  T h e m a s  e rsc h ö p fe n , m i t  d e r

1 Professor Pigous T h eo ry  o f U nem ploym ent wird im Anhang zum 19. Kapitel 
unten ausführlicher un tersuch t werden.
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E r fa h ru n g , d a ß  d ie  B e v ö lk e ru n g  im  a llg e m e in e n  s e l ten  so  v iel a rb e i te t ,  
a ls  sie z u  d e n  b e s te h e n d e n  L ö h n e n  g e rn  a rb e i te n  m ö c h te ?  D e n n  es 
m u ß  d o c h  zu g e g eb e n  w e rd e n , d a ß  zu  d e n  b e s te h e n d e n  G e ld lö h n e n  in  
d e r  R e g e l e in e  g rö ß e re  A rb e its m e n g e  z u m  V o rsc h e in  k o m m e n  w ü rd e , 
w enn  e in e  N a c h fra g e  n a c h  ih r  b e s tü n d e 1. D ie k la ss isc h e  S ch u le  v e re in b a r t  
d iese  E r s c h e in u n g  m it  ih re m  z w e ite n  P o s tu la t ,  in d e m  sie a rg u m e n tie r t ,  d a ß  
d ie  N a c h f ra g e  n a c h  A rb e ite rn  zu  d e n  b e s te h e n d e n  G e ld lö h n e n  z w a r  b e ­
f r ie d ig t  se in  m a g , b e v o r  e in  je d e r  b e s c h ä f t ig t  i s t ,  d e r  zu d iesen  L ö h n e n  
a r b e i te n  w o lle , d a ß  d ie se r  Z u s ta n d  a b e r  a u f  e in  offenes o d e r  s t i l l ­
sc h w e ig e n d e s  A b k o m m e n  d e r  A rb e ite r  z u rü c k z u fü h re n  sei, u m  k e in e n  
n ie d r ig e re n  L o h n  zu  a rb e i te n ,  u n d  d a ß , fa lls  d ie  A rb e i te r  in  ih re r  G e s a m t­
h e it  m it  e in e r  K ü r z u n g  d e r  G e ld lö h n e  e in v e r s ta n d e n  w ä re n , a u c h  m e h r  
B e s c h ä f tig u n g  z u m  V o rsc h e in  k o m m e n  w ü rd e . W e n n  d a s  d e r  F a ll  is t , sei 
d iese  A rb e its lo s ig k e it  a b e r  g e n a u  g e n o m m e n  n u r  s c h e in b a r  e in e  u n ­
fre iw illig e  u n d  so llte  d a h e r  u n te r  d ie  o b ig e  G ru p p e  d e r  „ fre iw illig e n “  
A rb e its lo s ig k e it  e in g e re ih t  w e rd e n , d ie  a u f  d ie  F o lg e n  g e m e in sa m e r  
V e rh a n d lu n g e n  u sw . z u rü c k z u fü h re n  is t .

D as  b r in g t  u n s  a u f  zw ei B e t r a c h tu n g e n ,  d e re n  e rs te  s ich  a u f  d ie  t a t ­
s ä c h lic h e  E in s te llu n g  d e r  A rb e ite r  z u  d e n  R e a llö h n e n  e in e rs e its  u n d  zu 
d e n  G e ld lö h n e n  a n d e re r s e i ts  b e z ie h t  u n d  th e o re t is c h  n ic h t  f u n d a m e n ta l  
i s t ,  u n d  e in e  z w e ite , d ie  f u n d a m e n ta l  is t.

N e h m e n  w ir  e in m a l a n , d a ß  d ie  A rb e ite r  u m  k e in e n  n ie d r ig e re n  G e ld ­
lo h n  a rb e i te n  w o llen  u n d  d a ß  e in e  K ü rz u n g  d es  b e s te h e n d e n  N iv e a u s  
d e r  G e ld lö h n e  d u rc h  S tre ik e  o d e r  so n s tig e  M a ß n a h m e n  z u m  R ü c k z u g  
v o n  z u r  Z e it b e s c h ä f t ig te n  A r b e ite rn  v o m  A rb e its m a rk t  fü h re n  w ü rd e . 
F o lg t  d a ra u s ,  d a ß  d e r  G re n z n a ch te i l  d e r  A rb e it  d u rc h  d a s  b e s te h e n d e  
R e a llo h n n iv e a u  g e n a u  g em essen  w ird ?  N ic h t  u n b e d in g t .  D e n n  o b sc h o n  
e ine  K ü r z u n g  d e r  b e s te h e n d e n  G e ld lö h n e  zu  e in e m  R ü c k z u g  v o n  A rb e ite rn  
fü h re n  w ü rd e , i s t  n o c h  n ic h t  g e sa g t, d a ß  e in  S in k e n  d e s  W e rte s  d e r  
b e s te h e n d e n  G e ld lö h n e , in  L o h n g ü te rn  a u s g e d rü c k t,  d ie  g le iche  F o lge  
h ä t t e ,  fa lls  d a s  S in k e n  a u f  e in  A n z ie h e n  d e r  P re ise  d ie se r  L o h n g ü te r  
z u rü c k z u fü h re n  w ä re . M it a n d e re n  W o r te n , es m a g  se in , d a ß  d a s  V e r­
la n g e n  d e r  A rb e ite r  in n e r h a lb  gew isse r G re n z e n  a u f  e in e n  M in d e s tg e ld -  
lo h n  u n d  n ic h t  a u f  e in e n  M in d e s tre a llo h n  g e h t. D ie k la ss isc h e  S ch u le  
h a t  s ti l lsc h w e ig e n d  a n g e n o m m e n , d a ß  d a s  ih re  T h e o rie  n ic h t  w e se n tlic h  
b e e in f lu sse n  w ü rd e . A b e r  d e m  i s t  n ic h t  so . D e n n  w e n n  d a s  A rb e its ­
a n g e b o t  k e in e  F u n k t io n  v o n  R e a llö h n e n  als ih re r  e in z ig en  v e rä n d e r lic h e n  
G rö ß e  i s t ,  b r ic h t  ih re  B e w e is fü h ru n g  g ä n z lic h  z u s a m m e n , u n d  lä ß t  sie 
d ie  F ra g e , w as  d ie  ta ts ä c h l ic h e  B e s c h ä f tig u n g  se in  w ird , v ö llig  u n g e lö s t2.

1 Vergleiche das obige Z ita t von Prof. Pigou, S. 4, Fußnote,
²  Dieser P unk t ist im Anhang zum 19. Kapitel unten ausführlich behandelt.

1 *
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Die klassische Schule scheint nicht erfaßt zu haben, daß, wenn das 
Arbeitsangebot nicht ausschließlich die Funktion der Reallöhne ist, ihre 
Kurve des Arbeitsangebotes mit jeder Preisbewegung verschoben wird. 
Ihre Methode ist daher mit ihren ganz speziellen Voraussetzungen eng 
verbunden und kann der Behandlung des mehr allgemeinen Falles nicht 
angepaßt werden.

Nun lehrt uns aber die gewöhnliche Erfahrung ohne Zweifel, daß ein 
Zustand, in dem die Arbeiter (innerhalb gewisser Grenzen) mehr auf 
Geldlöhnen als auf Reallöhnen bestehen, nicht nur eine bloße Möglich­
keit, sondern der Normalzustand ist. Während die Arbeiter sich gewöhn­
lich einer Kürzung der Geldlöhne widersetzen, pflegen sie die Arbeit 
nicht bei jedem Steigen der Preise der Lohngüter niederzulegen. Man 
sagt hie und da, daß es unlogisch wäre, wenn sich die Arbeiter wohl 
einer Kürzung der Geldlöhne, nicht aber einer Kürzung der Reallöhne 
widersetzen würden. Aus weiter unten angeführten Gründen (S. 2) 
mag das gar nicht so unlogisch sein, wie es auf den ersten Blick scheint, 
was, wie wir später sehen werden, ein Glück ist. Ob aber logisch 
oder unlogisch, die Erfahrung lehrt uns, daß dies das Verhalten der 
Arbeiter ist.

Die Behauptung, daß die Arbeitslosigkeit, durch die sich eine schlechte 
Wirtschaftslage kennzeichnet, auf eine Weigerung der Arbeiter zurück­
zuführen ist, eine Kürzung der Geldlöhne anzunehmen, ist überdies nicht 
einwandfrei durch Tatsachen erwiesen. Die Anschauung, daß die Arbeits­
losigkeit in den Vereinigten Staaten im Jahre 1932 entweder durch 
die hartnäckige Weigerung der Arbeiter verschuldet wurde, eine Kür­
zung der Geldlöhne anzunehmen oder durch ihr hartnäckiges Bestehen 
auf einem Reallohn, der höher war als der, den die Produktivität des 
Wirtschaftslebens bieten konnte, klingt nicht sehr überzeugend. Die 
Menge der Beschäftigung kann sehr schwanken, ohne daß sieh die For­
derung der Arbeiter auf Mindestreallöhne oder ihre Produktivität merklich
ändert. Die Arbeiter sind weit davon entfernt, sich in wirtschaftlich 
schlechten Zeiten widerspenstiger zu benehmen als während eines W irt­
schaftsaufschwunges, und ihre physische Produktivität nimmt auch 
nicht ab. Diese Erfahrungstatsachen berechtigen auf den ersten Blick, 
die Zulänglichkeit der klassischen Theorie in Frage zu ziehen.

Es wäre interessant, das Ergebnis einer statistischen Erhebung über 
das tatsächliche Verhältnis zwischen Änderungen von Geldlöhnen und 
Änderungen von Reallöhnen zu sehen. Im Falle von Änderungen, die 
nur für eine besondere Industrie Geltung haben, würde man erwarten, 
daß sich die Geldlöhne und Reallöhne in der gleichen Richtung ändern. 
Handelt es sich aber um eine Änderung des allgemeinen Lohnniveaus,
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wird man meiner Ansicht nach finden, daß die Änderung der Reallöhne, 
welche mit einer Änderung der Geldlöhne verbunden ist, weit davon 
entfernt, die gleiche Richtung einzuschlagen, fast immer in entgegen­
gesetzter Richtung verlaufen wird. Das heißt, man wird finden, daß, 
wenn die Geldlöhne steigen, die Reallöhne sinken, und daß, wenn die 
Geldlöhne fallen, die Reallöhne steigen. Das ist darauf zurückzuführen, 
daß eine abnehmende Beschäftigung auf kurze Sicht wahrscheinlich so­
wohl von einem Sinken der Geldlöhne wie auch von einem Steigen 
der Reallöhne begleitet sein wird, aus Gründen, die nicht miteinander 
Zusammenhängen. Die Arbeiter werden nämlich eher bereit sein, eine 
Lohnkürzung anzunehmen, wenn die Beschäftigung abnimmt, während 
die Reallöhne unter den gegebenen Umständen gleichzeitig steigen 
müssen, weil der Grenzertrag einer gegebenen Kapitalausrüstung steigt, 
wenn die Produktion abnimmt.

Wenn es wirklich wahr wäre, daß der bestehende Reallohn ein Minimum 
ist, unter dem unter keinen Umständen eine größere Arbeitsmenge zum 
Vorschein kommen würde, als zur Zeit beschäftigt ist, so gäbe es, von 
,,Reibungs“-Arbeitslosigkeit abgesehen, keine unfreiwillige Arbeitslosig­
keit. Aber es wäre widersinnig, anzunehmen, daß das immer so sei; denn es 
ist in der Regel mehr Arbeit zu dem bestehenden Geldlohn verfügbar, als 
gerade beschäftigt ist, sogar dann, wenn der Preis der Lohngüter 
steigt und folglich der Reallohn fällt. Wenn das stimmt, ist der Gegen­
wert der Lohngüter des bestehenden Geldlohnes kein genaues Kenn­
zeichen für den Grenznachteil der Arbeit und hält das zweite Postulat 
nicht stand.

Aber es gibt noch einen tiefergehenden Einwand. Das zweite Postulat 
kommt aus der Anschauung, daß sich die Reallöhne auf die Lohnabkom­
men stützen, welche die Arbeiter mit den Unternehmern schließen. Es 
wird natürlich zugegeben, daß die getroffenen Abkommen tatsächlich 
in Geld ausgedrückt werden und sogar, daß die Reallöhne, die den 
Arbeitern annehmbar erscheinen, nicht völlig unabhängig von der Höhe 
sind, welche die entsprechenden Geldlöhne gerade haben. Trotz alledem 
ist es aber der auf diese Art vereinbarte Geldlohn, der den Reallohn 
bestimmen soll. Die klassische Theorie nimmt somit an, daß es den 
Arbeitern immer freisteht, ihren Reallohn zu verringern, indem sie einer 
Kürzung ihres Geldlohnes zustimmen. Das Postulat, daß der Reallohn 
dazu neigt, mit dem Grenznachteil der Arbeit ins Gleichgewicht zu 
kommen, setzt ganz offenbar voraus, daß die Arbeiter den Reallohn, 
um den sie arbeiten, selber bestimmen können, wenn auch nicht 
die Menge der Beschäftigung, die zu diesem Lohn zum Vorschein 
kommt,
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Mit kurzen Worten, die herkömmliche Theorie vertritt die Ansicht, 
daß die L ohnabkom m en  zwischen den Unternehmern und den Arbeitern 
den Reallohn bestimmen, so daß, freien Wettbewerb unter den Unter­
nehmern und keine einschränkenden Abkommen unter den Arbeitern 
vorausgesetzt, die Arbeiter ihre Reallöhne, wenn sie wollen, mit dem 
Grenznachteil der Beschäftigungsmenge, die von den Unternehmern zu 
diesem Lohn angeboten wird, in Übereinstimmung bringen können. 
Wenn das nicht richtig ist, besteht kein Grund weiter, anzunehmen, 
daß der Reallohn und der Grenznachteil der Arbeit eine Neigung hätten, 
ins Gleichgewicht zu kommen.

Man darf nicht vergessen, daß die klassischen Folgerungen sich auf 
die gesamte Arbeiterschaft beziehen, und daß sic nicht einfach sagen 
wollen, daß ein einzelner Arbeiter Beschäftigung finden kann, indem er 
eine Lohnkürzung annimmt, die von seinen Arbeitsgenossen verweigert 
wird. Sie sollen sowohl für ein geschlossenes wie für ein freies System 
anwendbar sein und nicht von den Merkmalen eines freien Systems 
abhängen oder von den Rückwirkungen einer Kürzung der Geldlöhne 
eines einzelnen Landes auf dessen Außenhandel, Rückwirkungen, die 
natürlich völlig außerhalb des Gebietes dieser Erörterung liegen. Sie 
stützen sich auch nicht auf die mittelbaren Folgen gewisser Rückwirkun­
gen einer —  in Geld ausgedrückt —  niedrigeren Lohnrechnung auf das 
Banksystem und die Kreditlage, die wir im 19. Kapitel ausführlich 
untersuchen werden. Sie stützen sich auf die Überzeugung, daß in einem 
geschlossenen System eine Senkung des allgemeinen Niveaus der Geld­
löhne, zum mindesten auf kurze Sicht, und nur mit unwesentlichen 
Einschränkungen von einer, obschon nicht immer verhältnismäßigen, 
Kürzung der Reallöhne begleitet sein wird.

Die Anschauung nun, daß das allgemeine Niveau der Reallöhne von 
den Geldlohnabkommen zwischen Unternehmern und Arbeitern ab­
hängt, kann nicht ohne weiteres als richtig angenommen werden. Es 
ist in der Tat merkwürdig, daß man sich so wenig anstrengte, diese 
Anschauung entweder zu beweisen oder zu widerlegen; denn sie ist 
weit davon entfernt, mit dem allgemeinen Sinn der klassischen Theorie 
übereinzustimmen, die uns zu glauben anwies, daß Preise durch die 
Grenzeigenkosten, in Geld ausgedrückt, bestimmt werden, und daß die 
Geldlöhne großenteils Grenzeigenkosten bestimmen. Wenn sich die 
Geldlöhne ändern, hätte man daher erwartet, daß die klassische Schule 
argumentieren würde, daß sich die Preise fast im gleichen Verhältnis 
änderten, so daß sie den Reallohn und die Höhe der Arbeitslosigkeit 
sozusagen unverändert ließen und irgendwelcher geringer Vorteil oder 
Nachteil der Arbeiter zu Lasten oder Gunsten der übrigen Bestandteile
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d e r  G re n z k o s te n  g in g e , d ie  u n v e rä n d e r t, g e lassen  w u r d e n 1. S ie  sc h e in e n  
a b e r  v o n  d ie se m  G e d a n k e n g a n g  a b g e le n k t  w o rd e n  zu  se in , te ilw e ise  
w egen  d e r  e in g e w u rz e lte n  Ü b e rz e u g u n g , d a ß  d ie  A rb e ite r  ih re n  e ig en en  
R e a llo h n  b e s tim m e n  k ö n n e n , u n d  te ilw e ise  v ie lle ic h t w egen  d e r  v o re in ­
g e n o m m e n e n  A n s c h a u u n g , d a ß  d ie  P re is e  v o n  d e r  G e ld m e n g e  a b h ä n g e n . 
U n d  d e r  G la u b e  in  d ie  R ic h t ig k e i t  d e r  A n s c h a u u n g , d a ß  d ie  A rb e ite r  
im m e r  ih re n  e ig e n e n  R e a llo h n  b e s tim m e n  k ö n n e n , w u rd e , e in m a l a n ­
g e n o m m e n , a u c h  b e ib e h a l te n, in d e m  e r  m it  d e r  A n s c h a u u n g  v e rw e c h se lt  
w u rd e , d a ß  d ie  A rb e ite r  im m e r  b e s tim m e n  k ö n n e n , w e lc h e r  R e a llo h n  
d e r  V o llb e sc h ä ftig u n g  zu  e n ts p re c h e n  h a b e , d a s  h e iß t d e r  H ö c h s tm en g e  
d e r  B e s c h ä f tig u n g , d ie  m it  e in e m  g e g e b e n e n  R e a llo h n  v e re in b a r  is t .

Ich  fasse  z u s a m m e n :  E s  g ib t  zw ei E in w ä n d e  g eg en  d a s  z w e ite  P o s tu la t  
d e r  k la s s isc h e n  T h e o r ie . D er e rs te  b e z ie h t s ich  a u f  d as  ta ts ä c h l ic h e  V e r­
h a l te n  d e r  A rb e i te r .  E in  S in k e n  d e r  R e a llö h n e , v e ru r s a c h t  be i u n v e r ­
ä n d e r te n  G e ld lö h n e n  d u rc h  e in  S te ig e n  d e r  P re ise , v e r a n la ß t  in  d e r  
R e g e l k e in e n  R ü c k g a n g  des A n g e b o te s  d e r  v e r fü g b a re n , z u m  la u fe n d e n  
L o h n  a n g e b o te n e n  A r b e i t s k rä f te  u n te r  d ie  M enge, d ie  v o r  d e r  P r e is ­
s te ig e ru n g  b e s c h ä f tig t  w a r . D ie  A n n a h m e , d a ß  es d a s  v e ru r s a c h t ,  h ieß e  
a n n e h m e n , d a ß  a lle , d ie  j e t z t  a rb e its lo s  s in d , o b sc h o n  zu  d e n  b e s te h e n d e n  
L ö h n e n  a rb e i ts b e re i t ,  ih r  A rb e its a n g e b o t  b e i e in e m  a u c h  n u r  g e rin g e n  
A n s tie g  d e r  L e b e n s k o s te n  z u rü c k z ie h e n  w ü rd e n . U n d  d o ch  l ie g t  d iese  
m e rk w ü rd ig e  A u ffa s su n g  s c h e in b a r  P ro fe s so r  P ig o u s  T h e o ry  o f U n ­
e m p lo y m e n t2 z u g ru n d e  u n d  w ird  v o n  a lle n  A n h ä n g e rn  d e r  o r th o d o x e n  
S c h u le  s ti l ls c h w e ig e n d  v o ra u s g e s e tz t .

D e r  a n d e re ,  g ru n d le g e n d e re  E in w a n d  a b e r ,  d e n  w ir  in  d e n  fo lg e n d e n  
K a p i te ln  e n tw ic k e ln  w e rd e n , k o m m t a u s  u n s e re m  E in w a n d  geg en  d ie  
V o ra u s s e tz u n g , d a ß  d a s  a llg e m e in e  N iv e a u  d e r  R e a l lö h n e  u n m i t te lb a r  
d u r c h  d a s  W e se n  d e s  L o h n a b k o m m e n s  b e s t im m t  w e rd e . In d e rn  d ie  
k la s s is c h e  S c h u le  v o r a u s s e tz te ,  d a ß  d a s  L o h n a b k o m m e n  d e n  R e a llo h n  
b e s t im m t,  i s t  s ie  in  e in e  u n z u lä s s ig e  V o r a u s s e tz u n g  g e r u ts c h t .  D e n n  
es i s t  m ö g lic h , d a ß  d ie  A r b e i te rk la s s e  ü b e r  k e in e  M e th o d e  v e r f ü g t ,  
d u r c h  d ie  s ie  d e n  L o h n g ü te rg e g e n w e r t  d es  a llg e m e in e n  N iv e a u s  d e r  
G e ld lö h n e  m i t  d e m  G r e n z n a c h te i l  d e r  la u fe n d e n  M enge  d e r  B e s c h ä f ­
t ig u n g  in  Ü b e r e in s t im m u n g  b r in g e n  k a n n .  E s  i s t  m ö g lic h , d a ß  es 
k e in  M it te l  g ib t ,  d u r c h  d a s  d ie  A rb e ite rk la s s e  ih re n  R e a llo h n  a u f  e in e n  
g e g e b e n e n  B e t r a g  k ü r z e n  k a n n ,  in d e m  sie  d ie  Geld a b k o m m e n  m it  d e n  
U n te r n e h m e r n  ä n d e r t .  D a s  w ird  u n s e re  B e h a u p tu n g  se in . W ir  w e rd e n

1 Dieses A rgum ent h ä tte  meiner Ansicht nach in der T at viel für sich, obschon 
die vollen Folgen einer Ä nderung der Geldlöhne, wie wir im 19. Kap. unten zeigen 
werden, um fassender sind.

2 Vgl. Kap. 19, Anhang.
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uns bemühen, zu zeigen, daß es in erster Linie gewisse andere Kräfte 
sind, die das allgemeine Niveau der Reallöhne bestimmen. Der Ver­
such, dieses Problem zu erläutern, wird einer unserer Hauptgegen­
stände sein. Wir werden darlegen, daß der Verlauf der Wirtschaft, 
in der wir leben, in dieser Hinsicht von Grund aus mißverstanden 
wurde.

I I I .

Obschon oft angenommen wird, daß der Kampf zwischen einzelnen 
Menschen und Gruppen von Menschen über Geldlöhne das allgemeine 
Niveau der Reallöhne bestimmt, wird dieser Kampf in Wirklichkeit 
um einen ganz andern Zweck geführt. Da die Arbeitsbeweglichkeit 
unvollkommen ist und Löhne keine Neigung zu einer genauen Gleich­
heit des reinen Vorteiles in verschiedenen Beschäftigungen haben, 
werden einzelne Menschen oder Gruppen von Menschen, die in eine 
Kürzung ihrer Geldlöhne unter das allgemeine Niveau einwilligen, eine 
verhältnismäßige Kürzung der Reallöhne erleiden, was eine genügende 
Rechtfertigung für sie ist, sich dieser Kürzung zu widersetzen. Anderer­
seits könnten sie sich unmöglich jeder Kürzung der Reallöhne wider- 
setzen, die durch eine Änderung der Kaufkraft des Geldes verursacht 
wird und die alle Arbeiter im gleichen Maße trifft. In der Tat wird 
Kürzungen der Reallöhne, die auf diese Art vorgenommen werden, 
in der Regel kein Widerstand entgegengesetzt, es sei denn, daß sie 
ins Extreme gehen. Ein Widerstand gegen Kürzungen der Geldlöhne, 
die für besondere Industrien Geltung haben, erzeugt überdies nicht 
dieselbe unüberbrückbare Schranke gegen eine Zunahme der gesamten 
Beschäftigung, die durch einen ähnlichen Widerstand gegen jede K ür­
zung der Reallöhne hervorgerufen würde.

Mit anderen Worten, der Kampf um die Geldlöhne beeinflußt in 
erster Linie die Verteilung der Summe der Reallöhne zwischen den 
verschiedenen Arbeitergruppen und nicht deren Durchschnittsbetrag 
je  Beschäftigungseinheit, der, wie wir sehen werden, von einer ver­
schiedenen Reihe von Kräften abhängt. Die Vereinigung einer Gruppe 
von Arbeitern bewirkt den Schutz des verhältnismäßigen Reallohnes. 
Das allgemeine Niveau der Reallöhne hängt von den anderen Kräften 
der Wirtschaftsordnung ab.

Die Arbeiter sind daher glücklicherweise, obschon unbewußt, in­
stinktiv vernünftigere Wirtschaftler als die klassische Schule, indem 
sie sich gegen eine Kürzung der Geldlöhne wehren, die selten oder 
nie einen allgemeinen Charakter hat, selbst wenn der bestehende Real­
gegenwert dieser Löhne den Grenznachteil der bestehenden Beschäfti­
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g u n g  ü b e r s te ig t ,  w ä h r e n d  sie  s ic h  e in e r  K ü r z u n g  d e r  R e a l lö h n e  n ich t, 
w id e r s e tz e n , d ie  m it  e in e r  Z u n a h m e  d e r  g e s a m te n  B e s c h ä f t ig u n g  v e r ­
b u n d e n  i s t  u n d  w e lc h e  d ie  v e rh ä l tn i s m ä ß ig e n  G e ld lö h n e  u n v e r ä n d e r t  
l ä ß t ,  es sei d e n n , d a ß  d ie  K ü r z u n g  so  w e it  g e h t ,  d a ß  d e r  R e a l lo h n  
u n te r  d e n  G r e n z n a c h te i l  d e r  b e s te h e n d e n  M enge  d e r  B e s c h ä f t ig u n g  zu  
f a l le n  d r o h t .  J e d e  G e w e rk s c h a f t  w ird  geg en  e in e  K ü rz u n g  d e r  G e ld ­
lö h n e  e in e n  g e w isse n , w e n n  a u c h  n o c h  so g e r in g e n  W id e r s ta n d  le is te n . 
D a  es a b e r  k e in e r  G e w e rk s c h a f t  a u c h  n u r  im  T r a u m  e in fa lle n  w ü rd e , 
je d e s m a l ,  w e n n  d ie  L e b e n s k o s te n  s te ig e n , zu  s t r e ik e n ,  s e tz e n  sie  e in e r  
Z u n a h m e  d e r  G e s a m tb e s c h ä f t ig u n g  n ic h t  d e n  W id e r s ta n d  e n tg e g e n , 
d e n  ih n e n  d ie  k la s s is c h e  S c h u le  z u s c h ie b t .

IV .

W ir  m ü ss e n  n u n  d ie  d r i t t e  A r t  v o n  A rb e i ts lo s ig k e i t  d e f in ie re n , n ä m ­
lic h  d ie  „ u n f r e iw il l ig e “  A rb e i ts lo s ig k e i t  im  s t r e n g e n  S in n e  d e s  W o r te s ,  
d e re n  M ö g lic h k e it  d ie  k la s s is c h e  T h e o r ie  n ic h t  z u g ib t .

U n te r  „ u n f r e iw il l ig e r “  A rb e its lo s ig k e i t  v e r s te h e n  w ir  n a tü r l ic h  n ic h t  
d a s  b lo ß e  V o rh a n d e n s e in  e in e r  n ic h t  v o ll a u s g e n ü tz te n  A r b e i t s fä h ig k e i t .  
D e r  A c h t s tu n d e n ta g  s c h a f f t  k e in e  A r b e i ts lo s ig k e i t ,  w eil es n ic h t  ü b e r  
d ie  m e n s c h lic h e  K r a f t  g e h t,  z e h n  S tu n d e n  zu  a r b e i te n .  N o ch  s o ll te n  
w ir  u n t e r  , ,u n f re iw ill ig e r“  A rb e i ts lo s ig k e i t  d ie  A rb e its v e rw e ig e ru n g  
e in e r  G ru p p e  v o n  A r b e i te rn  v e r s te h e n ,  w eil sie  n ic h t  u n t e r  e in e r  g e ­
w is se n  R e a le n ts c h ä d ig u n g  a r b e i te n  w o llen . D e r  E in fa c h h e i t  h a lb e r  
w o lle n  w ir  f e rn e r  „ R e ib u n g s “ -A rb e i ts lo s ig k e i t  v o n  u n s e re r  D e f in itio n  
„ u n f r e iw il l ig e “  A rb e i ts lo s ig k e i t  a u s s c h lie ß e n . M eine  D e f in it io n  i s t  d a h e r  
d ie  f o lg e n d e : A rb e ite r  s in d  u n fre iw illig e rw e ise  a rb e its lo s , w e n n  im  F a l le  
e in e r  g e rin g e n  P r e is s te ig e ru n g  von  L o h n g ü te rn  im  V e rh ä ltn is  z u m  
G e ld lo h n  sow ohl d a s  g esam te  A ngebo t von  A rb e it, d ie  b e re it w ä re , 
z u m  la u fe n d e n  G eld lohn  zu  a rb e ite n , a ls  a u c h  d ie  g esam te  N a c h f ra g e  
n a c h  B e s c h ä f tig u n g  z u  d iesem  L o h n  g rö ß e r  w ä re  a ls  d ie  bestehende Be~ 
sch ä ftig u n g sm en g e . E in e  A l te r n a t iv e  zu  d ie s e r  D e f in i t io n , d ie  z w a r  a u fs  
g le ic h e  h in a u s k o m m t ,  w e rd e n  w ir  im  n ä c h s te n  K a p i te l  g e b en  (S . 23 

u n te n ) .
E s  fo lg t  a u s  d ie s e r  D e f in it io n , d a ß  d ie  G le ic h h e it  des R e a l lo h n e s  

u n d  des G re n z n a c h te i ls  d e r  B e s c h ä f t ig u n g , d ie  v o m  z w e ite n  P o s tu la t  
v o r a u s g e s e tz t  w ird , r e a l is t is c h  a u s g e le g t,  d e m  F e h le n  v o n  „ u n f r e i ­
w il l ig e r“  A rb e its lo s ig k e it  e n ts p r ic h t .  W ir  w e rd e n  d ie se n  Z u s ta n d  als 
„ V o I l“ -B e s c h ä f t ig u n g  b e z e ic h n e n  im  S in n e , d a ß  so w o h l „ R e ib u n g s “ - 
w ie  „ f re iw il l ig e “  A rb e its lo s ig k e i t  m it  d e r  so  d e f in ie r te n  , ,V o ll“ -B e sc h ä f-  
t ig u n g  v e re in b a r  s in d . W ir  w e rd e n  f in d e n , d a ß  d ies  zu  ä n d e r n  M e rk ­
m a le n  d e r  k la s s is c h e n  T h e o r ie  p a ß t ,  d ie  a m  b e s te n  a ls  e in e  T h e o r ie
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d e r  V e r te i lu n g  in  Z u s tä n d e n  d e r  V o llb e s c h ä f tig u n g  b e t r a c h t e t  w e rd e n  
k a n n .  S o la n g e  d ie  k la s s is c h e n  P o s tu la te  G e ltu n g  h a b e n , k a n n  A r b e i t s ­
lo s ig k e i t ,  d ie  im  o b e n  e rw ä h n te n  S in n  u n fre iw illig  ist., n ic h t  v o r ­
k o m m e n . O ffe n s ic h tl ic h e  A rb e its lo s ig k e it  m u ß  d a h e r  e n tw e d e r  d ie  
F o lg e  e in e s  v o r ü b e r g e h e n d e n  A r b e i ts v e r lu s te s  v o m  T y p u s  d e r  Z w is c h e n ­
z u s tä n d e  o d e r  e in e r  ru c k w e is e n  N a c h f ra g e  fü r  h o c h s p e z ia l is ie r te  E r ­
z e u g u n g s m i t te l  o d e r  d ie  W ir k u n g  e in es  g e w e rk s c h a f ts m ä ß ig  g e s c h lo s ­
s e n e n  B e tr ie b e s  („ c lo s e d  s h o p “ ) a u f  d ie  B e s c h ä f t ig u n g  u n o r g a n is ie r te r  
A r b e i te r  se in . M it d e r  k la s s is c h e n  Ü b e r lie fe ru n g  v e rw a c h s e n e  A u to r e n , 
d ie  d ie  ih r e r  T h e o rie  z u g ru n d e  l ie g e n d e  b e s o n d e re  V o ra u s s e tz u n g  
ü b e rs e h e n  h a b e n ,  s in d  s o m it  u n v e rm e id lic h e rw e is e  z u  d e r  a u f  G ru n d  
ih re r  V o r a u s s e tz u n g  v o l ls tä n d ig  lo g isc h e n  F o lg e ru n g  g e tr ie b e n  w o rd e n , 
d a ß  o f fe n s ic h tlic h e  A r b e its lo s ig k e it  (v o n  d e n  z u g e g e b e n e n  A u s n a h m e n  
a b g e s e h e n )  im  G ru n d e  a u f  e in e  W e ig e ru n g  d e r  u n b e s c h ä f t ig te n  F a k ­
to r e n  z u r ü c k g e f ü h r t  w e rd e n  m ü ss e , e in e  E n ts c h ä d ig u n g  a n z u n e h m e n , 
d ie  ih r e r  G r e n z p r o d u k t iv i tä t  e n ts p r ic h t .  E in  k la s s is c h e r  Ö k o n o m  m a g  
m it  d e n  A r b e i te rn  s y m p a th is ie r e n ,  d ie  s ic h  w e ig e rn , e in e  K ü r z u n g  
ih re s  G e ld lo h n e s  a n z u n e h m e n , u n d  e r  w ird  z u g e b e n , d a ß  es n ic h t  
w eise  s e in  m a g , d ie s e  K ü r z u n g  v o rz u n e h m e n , u m  v o r ü b e r g e h e n d e n  
Z u s tä n d e n  z u  b e g e g n e n ;  a b e r  w is s e n s c h a f tl ic h e  L a u te r k e i t  z w in g t  ih n , 
zu  e rk lä r e n ,  d a ß  es t r o t z  a lle d e m  d iese  W e ig e ru n g  i s t ,  d ie  d e n  S c h w ie r ig ­
k e i te n  z u g ru n d e  l ie g t .

W e n n  d ie  k la s s is c h e  T h e o r ie  n u r  a u f  d e n  F a l l  v o n  V o l lb e s c h ä f t ig u n g  
a n w e n d b a r  i s t ,  i s t  es je d o c h  o f fe n b a r  t r ü g e r is c h ,  s ie  a u f  d a s  P r o b le m  
d e r  u n f re iw ill ig e n  A rb e i ts lo s ig k e i t  a n z u w e n d e n  —  w e n n  es so e tw a s  
g ib t  (u n d  w e r  m ö c h te  d a s  b e s t r e i t e n ? ) .  D ie  k la s s is c h e n  T h e o r e t ik e r  
g le ic h e n  e u k lid is c h e n  M a th e m a t ik e r n  in  e in e r  n ic h te u k lid is c h e n  W e lt ,  
d ie  e n td e c k e n ,  d a ß  s c h e in b a r  p a ra l le le  g e ra d e  L in ie n  in  W ir k l ic h k e i t  
s ic h  o f t  s c h n e id e n , u n d  d e n e n  k e in  a n d e re s  M itte l  g e g e n  d ie  s ic h  e r ­
e ig n e n d e n  b e d a u e r l ic h e n  Z u s a m m e n s tö ß e  e in f ä l l t ,  a ls  d ie  L in ie n  z u  
s c h e l te n , d a ß  sie  n ic h t  g e ra d e  b le ib e n . U n d  t r o tz d e m  g ib t  es in  W a h r ­
h e i t  k e in  a n d e re s  M it te l ,  a ls  d a s  P a r a l le le n a x io m  ü b e r  d e n  H a u fe n  
z u  w e rfe n  u n d  e in e  n ic h te u k lid is c h e  G e o m e tr ie  a u s z u a r b e i te n .  E tw a s  
Ä h n lic h e s  w ird  h e u te  in  d e r  W ir ts c h a f ts le h r e  b e n ö t ig t .  W ir  m ü s s e n  d a s  
z w e ite  P o s t u la t  d e r  k la s s is c h e n  D o k tr in  a u fg e b e n  u n d  d a s  V e r h a l te n  
e in e r  W ir t s c h a f t s o r d n u n g  a u s a r b e i te n ,  in  d e r  u n fre iw illig e  A r b e i t s ­
lo s ig k e it  im  s tr e n g e n  S in n  des W o rte s  m ö g lic h  is t .

V .

W ä h re n d  w ir  d ie  P u n k te  h e rv o rh e b e n , in  d e n e n  w ir  v o m  k la s s isc h e n  
S y s te m  a b w e ic h e n , d ü r fe n  w ir  e in e n  w ic h tig e n  P u n k t  d e r  Ü b e r e in ­
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s t im m u n g  n i c h t  ü b e rs e h e n . W ir  w e rd e n  n ä m lic h  d a s  e r s te  P o s tu la t  
w ie  z u v o r  b e ib e h a l t e n ,  m i t  A u s n a h m e  d e r  E in s c h r ä n k u n g e n ,  d e n e n  
a u c h  d ie  k la s s is c h e  T h e o r ie  u n te rw o r fe n  i s t ,  u n d  w ir  m ü ss e n  e in e n  
A u g e n b lic k  e in h a l te n ,  u m  z u  ü b e r le g e n , w a s  d a s  b e d e u te t .

E s  b e d e u te t ,  d a ß  —  in  e in e r  g e g e b e n e n  W ir t s c h a f t s o r d n u n g ,  A u s ­
r ü s tu n g  u n d  T e c h n ik  —  R e a llö h n e  u n d  P r o d u k tio n s m e n g e  (u n d  d a h e r  
B e s c h ä f t ig u n g s m en g e) in  e in e r  e in z ig a r t ig e n  W e c h s e lb e z ie h u n g  s in d , 
so d a ß  im  a llg e m e in e n  d ie  B e s c h ä f t ig u n g  n u r  z u n e h m e n  k a n n ,  w e n n  
d ie  R a t e  d e r  R e a l lö h n e  g le ic h z e itig  f ä l l t .  Ic h  b e s t r e i te  d a h e r  d ie se  
w e s e n tl ic h e  T a ts a c h e  n ic h t ,  w e lc h e  d ie  k la s s is c h e n  Ö k o n o m e n  (g a n z  
r ic h t ig )  a ls  u n a n t a s t b a r  b e z e ic h n e t  h a b e n .  In  e in e r  g e g e b e n e n  W i r t ­
s c h a f t s o r d n u n g  h a b e n  A u s r ü s tu n g  u n d  T e c h n ik  sow ie  d e r  d u rc h  e in e  
A r b e i t s e in h e i t  v e r d ie n te  R e a l lo h n  e in e  e in z ig a r t ig e  ( in v e rse )  W e c h s e l­
b e z ie h u n g  z u  d e r  M en g e  d e r  B e s c h ä f t ig u n g . W e n n  d ie  B e s c h ä f t ig u n g  
z u n im m t,  m u ß  s o m it  a u f  k u rz e  S ic h t  d ie  E n ts c h ä d ig u n g ,  je  A r b e i t s ­
e in h e i t  in  L o h n g ü te r n  a u s g e d r ü c k t ,  im  a llg e m e in e n  f a l le n ,  u n d  d ie  
G e w in n e  m ü s s e n  z u n e h m e n 1. D a s  is t  e in fa c h  d ie  K e h r s e i te  d e s  b e ­
k a n n te n  S a tz e s , d a ß  d ie  I n d u s t r ie  n o rm a le rw e is e  in  d e m  k u r z e n  Z e i t ­
a b s c h n i t t ,  w ä h r e n d d e s s e n  A u s r ü s tu n g  u sw . a ls  b e s tä n d ig  a n g e n o m m e n  
w e rd e n , m i t  a b n e h m e n d e m  E r t r a g  a r b e i te t ,  so d a ß  d a s  G re n z e rz e u g n is  
in  d e n  L o h n g ü te r in d u s t r ie n  (d a s  d ie  R e a l lö h n e  b e s t im m t)  n o tw e n d ig e r ­
w eise  im  M a ß  d e r  Z u n a h m e  d e r  B e s c h ä f t ig u n g  a b n im m t .  S o la n g e  
d ie s e r  S a tz  g i l t ,  m u ß  in  d e r  T a t  je d e r  A n la ß  e in e r  Z u n a h m e  d e r  B e ­
s c h ä f t ig u n g  g le ic h z e i t ig  z u  e in e r  A b n a h m e  d e s  G re n z e rz e u g n is s e s  u n d  
d a h e r  a u c h  z u  e in e r  A b n a h m e  d e r  L o h n r a te  fü h re n ,  in  G rö ß e n  d ie se s  
E rz e u g n is s e s  g e m e sse n .

W e n n  w ir  a b e r  a u c h  d a s  z w e ite  P o s t u l a t  a u fg e g e b e n  h a b e n ,  so  is t  
d o c h  e in e  A b n a h m e  d e r  B e s c h ä f t ig u n g , o b s c h o n  sie  n o tw e n d ig e rw e is e  
d a m i t  z u s a m m e n h ä n g t ,  d a ß  d ie  A rb e i te r  e in e n  L o h n  im  W e r te  e in e r  
g rö ß e re n  M e n g e  v o n  L o h n g ü te r n  e rh a lte n , n ic h t  u n b e d in g t  d a r a u f  
z u rü c k z u f ü h re n ,  d a ß  d ie  A r b e i te r  e in e  g rö ß e re  M en g e  v o n  L o h n g ü te rn  
v e rla n g e n , u n d  e in e  E in w ill ig u n g  d e r  A r b e i te r ,  n ie d r ig e re  G e ld lö h n e  
a n z u n e h m e n , i s t  n i c h t  u n b e d in g t  e in  H e i lm i t te l  g e g e n  d ie  A r b e i t s ­

1 Der Beweis wird folgenderm aßen geführt: Es werden n  A rbeiter beschäftigt, 
der n te  A rbeiter fügt der E rn te  einen Scheffel je Tag zu, und die Löhne haben 
eine K aufkraft von einem Scheffel je Tag. Der n  +  erste A rbeiter würde jedoch 
nu r 0,9 Scheffel je Tag zufügen, und die Beschäftigung kann daher nicht auf 
n  +  1 A rbeiter steigen, es sei denn, daß der Preis des Getreides im Verhältnis zu 
den Löhnen steige, bis die täglichen Löhne eine K aufkraft von 0,9 Scheffel je Tag 
haben. Die Gesamtlöhne würden sich dann auf 9/10 (n +  1) Scheffel belaufen, ver­
glichen m it n  Scheffel vorher. Die Beschäftigung eines weiteren Arbeiters muß 
som it unbedingt eine Ü bertragung von Einkom m en von denen, die früher be­
schäftigt waren, auf die U nternehm er m it sich bringen.
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losigkeit. Die Theorie der Löhne in ihrer Beziehung zur Beschäftigung, 
auf die wir hier überleiten, kann jedoch nicht völlig erläutert werden, 
bevor wir zum 19. Kapitel und seinem Anhang kommen.

VI.

Seit den Zeiten von Say und Ricardo haben die klassischen Öko­
nomen gelehrt, daß das Angebot seine eigene Nachfrage schafft —  
womit sie in einem bedeutsamen, aber nicht klar definierten Sinn 
meinen, daß die gesamten Erzeugungskosten, unmittelbar oder m ittel­
bar, wieder ausgegeben werden müssen, um diese Erzeugnisse zu 
kaufen.

In J .  S. Mills Principles of Political Economy wird die Doktrin 
ausdrücklich dargestellt.

Die Zahlungsmittel für Güter sind einfach wieder Güter. Die Mittel 
eines jeden Menschen zur Bezahlung der Erzeugnisse der andern bestehen 
in denen, die er selbst besitzt. Alle Verkäufer sind unvermeidlich und im 
Sinne des Wortes Käufer. Wenn wir die Erzeugungskräfte eines Landes 
plötzlich verdoppeln könnten, würden wir das Angebot der Güter in jedem 
Markt verdoppeln; gleichzeitig würden wir aber auch die Kaufkraft ver­
doppeln. Jedermann würde gleichzeitig eine verdoppelte Nachfrage wie 
ein verdoppeltes Angebot hervorbringen; jedermann könnte doppelt so viel 
kaufen; denn jedermann hätte doppelt so viel zum Tauschen anzubieten1.
Als ein selbstverständlicher Zusatz zur gleichen Doktrin wurde an­

genommen, daß jeder Einzelakt der Enthaltung von Verbrauch not­
wendigerweise dazu führen müsse und gleichbedeutend damit sei, daß 
die Arbeit und die Güter, welche dadurch von der Versorgung für 
den Verbrauch freigegeben werden, für die Erzeugung von K apital­
gütern verwendet würden. Der folgende Absatz aus Marshalls Pure 
Theory of Domestic Values2 ist ein Beispiel der herkömmlichen An­
schauung:

Das gesamte Einkommen eines Menschen wird für den Kauf von Dienst­
leistungen und Gütern ausgegeben. Man sagt zwar gemeinhin, daß ein 
Mensch einen Teil seines Einkommens verbraucht und einen erspart, 
aber es ist ein bekannter wirtschaftlicher Satz, daß ein Mensch mit dem 
Teil seines Einkommens, den er erspart, gerade so viel Dienstleistungen 
oder Güter kauft, wie mit dem, den er verbraucht. Man sagt, daß er ver­
braucht, wenn er zeitliche Befriedigung von den Dienstleistungen und 
Gütern zu erhalten sucht, die er kauft. Man sagt, daß er spart, wenn er 
veranlaßt, daß die Arbeit und Güter, die er kauft, der Erzeugung von 
Vermögen gewidmet wird, von dem er erwartet, daß es ihm in der Zukunft 
Genuß verschaffen werde.

1 P rin cip les  o f P o litica l Econom y, Book III, chap. X IV , § 2.
2 S 34.
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Z u g e g e b e n , d a ß  es n ich t, le ich t w ä re , ä h n lic h e s  a u s  M a rs h a lls  s p ä te r e m  
W e r k 1 o d e r  a u s  d e n  W e rk e n  v o n  E d g e w o r th  o d e r  P ro fe s s o r  P ig o u  
zu  z i t ie r e n .  D ie D o k tr in  w ird  h e u te  n ie  in  d ie se r  ro h e n  F o rm  d a rg e s te l l t .  
S ie  b i ld e t  a b e r  t r o tz d e m  n o c h  d ie  G ru n d la g e  d e r  g a n z e n  k la s s is c h e n  
T h e o r ie , o h n e  d ie  sie  z u s a m m e n fa l le n  w ü rd e . M o d e rn e  Ö k o n o m e n , d ie  
v ie l le ic h t  z ö g e rn , m i t  M ill ü b e re in z u s t im m e n , z ö g e rn  n ic h t ,  F o lg e ru n g e n  
a n z u n e h m e n , d ie  M ills  D o k tr in  a ls  V o ra u s s e tz u n g  fo rd e r n .  Die. Ü b e r ­
z e u g u n g , d ie  z u m  B e is p ie l  f a s t  d u r c h  d a s  g a n z e  W e rk  v o n  P ro fe s s o r  P ig o u  
l ä u f t ,  d a ß  d a s  G e ld  k e in e n  w irk lic h e n  U n te r s c h ie d  m a c h e , es sei d e n n  
a ls  „ R e ib u n g “ , u n d  d a ß  d ie  T h e o r ie  d e r  E rz e u g u n g  u n d  B e s c h ä f t ig u n g  
(w ie d ie  v o n  M ill) a u f  d e r  G ru n d la g e  „ r e a le r “  T a u s c h h a n d lu n g e n  a u s ­
g e a r b e i t e t  w e rd e n  k ö n n e  u n t e r  o b e rf lä c h l ic h e r  E in f ü h r u n g  d es  G eldes  
im  l e t z te n  K a p i te l ,  i s t  d ie  m o d e rn e  F a s s u n g  d e r  k la s s is c h e n  Ü b e r ­
l ie fe ru n g . D a s  z e itg e n ö s s is c h e  D e n k e n  i s t  n o c h  s t a r k  v o n  d e r  V o r­
s te l lu n g  d u r c h t r ä n k t ,  d a ß , w e n n  d ie  M e n sc h e n  ih r  G e ld  n ic h t  in  e in e r  
W e ise  a u s g e b e n , s ie  es in  e in e r  a n d e r n  W e ise  a u s g e b e n 2. N a c h k r ie g s -  
ö k o n o m e n  k ö n n e n  d ie s e n  S t a n d p u n k t  z w a r  s e lte n  k o n seq u en t v e r t r e t e n ;  
d e n n  ih r  D e n k e n  is t  h e u te  zu  s e h r  v o n  d e r  e n tg e g e n g e s e tz te n  Ü b e r ­
l ie fe ru n g  u n d  v o n  T a ts a c h e n  d e r  E r f a h r u n g  d u r c h d r u n g e n ,  d ie  ih re r  
f rü h e r e n  A u f fa s s u n g  z u  o f fe n s ic h t lic h  w id e r s p r e c h e n 3. A b e r  s ie  h a b e n  
n ic h t  g e n ü g e n d  w e itg e h e n d e  S c h lü sse  g e z o g en  u n d  ih re  g ru n d le g e n d e  
T h e o r ie  n ic h t  a b g e ä n d e r t .

E r s te n s  m ö g e n  d ie se  S c h lü sse  a u f  u n s e re  ta t s ä c h l ic h e  W ir t s c h a f t s ­
o r d n u n g  d u r c h  e in e  fa ls c h e  A n a lo g ie  m i t  e in e r  A r t  N ic h t ta u s c h -  
R o b in s o n -C ru s o e -W ir ts c h a f t  a n g e w a n d t  w o rd e n  se in , in  d e r  d a s  d u r c h  
d ie  T ä t ig k e i t  d e r  M e n sc h e n  g e sc h a ffe n e  E in k o m m e n , ob  v e r b r a u c h t

1 Mr. J . A. Hobson weist, nachdem  er in seiner P h ysio logy  of I n d u s try  (S. 102) 
den obigen Auszug von Mill zitiert ha t, darauf hin, daß Marshall schon in seinen 
E conom ics of In d u s t r y  (S. 154) folgende Bemerkung über diesen Auszug gemacht 
h a t: „Obschon aber Menschen K aufkraft haben, mögen sie vorziehen, sie nicht 
anzuwenden.“ „A ber“ , fäh rt Mr. Hobson fort, „er kann die kritische W ichtigkeit 
dieser Tatsache nicht erfassen und scheint ihre W irkung auf Zeiten der Krise zu 
beschränken.“ Angesichts des späteren W erkes von Marshall scheint mir das eine 
gerechte Auslegung geblieben zu sein.

2 Vgl. Alfred and M ary Marshall, E conom ics of In d u s try  S. 17: „Es ist nicht gut, 
wenn die Handelswelt K leider aus M aterial machen läß t, das sich schnell ab träg t; 
denn wenn die Menschen ihr Einkom m en nicht für neue Kleider verbrauchten, 
würden sic es dazu verwenden, A rbeiter in einer anderen A rt zu beschäftigen.“ 
Der Leser wird beachten, daß ich wieder vom früheren Marshall zitiere. Der Marshall 
der P r in c ip le s  ist genügend zweifelnd geworden, um sich sehr vorsichtig und aus­
weichend aaszudrücken. Aber die alten Ideen sind nie widerrufen oder aus den 
Grundvoraussetzungen seines Denkens ausgerottet worden.

3 Es ist das Verdienst von Prof. Robbins, daß er, beinahe allein, konsequent 
einen in sich geschlossenen Gedankengang aufrechterhält und seine praktischen 
Vorschläge dem gleichen System  angehören läß t wie seine Theorien.



18 Erstes Buch. Einleitung.

o d e r  z u r ü c k b e h a l te n ,  t a t s ä c h l ic h  u n d  a u s s c h lie ß l ic h  in  d e r  G ü te r*  
P r o d u k t io n  d ie s e r  T ä t ig k e i t  b e s te h t .  D a v o n  a b g e s e h e n  i s t  a b e r  d ie  
F o lg e ru n g , d a ß  d ie  K o s te n  d e r  E rz e u g u n g  im m e r  d u r c h  d ie  S u m m e  
d e r  v o n  d e r  N a c h f ra g e  g e lie fe r te n  V e rk a u fse r lö se  g e d e c k t  w e rd e n , s e h r  
e in le u c h te n d , d a  s ie  s e h r  s c h w e r  v o n  e in e r  a n d e rn ,  ä h n l ic h  e rs c h e in e n d e n  
u n z w e ife lh a f te n  F e s ts t e l lu n g  u n te r s c h e id b a r  i s t ,  n ä m lic h , d a ß  d a s  g e ­
s a m te  E in k o m m e n , d a s  v o n  a lle n  a n  d e r  P r o d u k t io n  te i ln e h m e n d e n  
K re is e n  d e r  B e v ö lk e ru n g  b e z o g e n  w ird , e in e n  W e r t  h a b e n  m u ß , d e r  
g e n a u  g le ic h  d e m  W ert d e r  P r o d u k t io n  is t .

Ä h n lic h e rw e is e  i s t  d ie  A n n a h m e  n a h e lie g e n d , d a ß  d ie  T ä t ig k e i t ,  
d u r c h  d ie  s ic h  e in  E in z e ln e r  b e re ic h e r t ,  o h n e  s ic h t l ic h  e in e m  a n d e rn  
e tw a s  w e g z u n e h m e n , d a s  G e m e in w e se n  a ls  G a n z e s  g e n o m m e n  b e ­
r e ic h e rn  m u ß ,  so  d a ß  (w ie  im  s o e b e n  a n g e f ü h r te n  A u sz u g  v o n  M a rs h a ll)  
e in  in d iv id u e l le r  S p a r a k t  u n v e rm e id l ic h  z u  e in e r  g e n a u  e n ts p r e c h e n d e n  
I n v e s t i t io n s t ä t i g k e i t  f ü h re n  m u ß ;  d e n n , ic h  w ie d e rh o le , es i s t  u n ­
b e s t r e i tb a r ,  d a ß  d ie  S u m m e  d e s  V e rm ö g e n s z u w a c h s e s  d e r  E in z e ln e n  
g e n a u  g le ic h  d e m  g e s a m te n  R e in v e rm ö g e n s z u w a c h s  d e s  G e m e in w e se n s  
s e in  m u ß .

D ie  so d e n k e n ,  w e rd e n  t r o tz d e m  d u r c h  e in e  o p t is c h e  T ä u s c h u n g  
i r r e g e f ü h r t ,  d ie  zw e i im  G ru n d e  v e rs c h ie d e n e  T ä t ig k e i t e n  a ls  d ie  g le ic h e  
e rs c h e in e n  l ä ß t .  S ie  n e h m e n  ir r tü m lic h e rw e is e  a n ,  d a ß  e in  Z u s a m m e n ­
h a n g  b e s te h e ,  d e r  E n ts c h lü s s e ,  s ic h  d e s  g e g e n w ä r t ig e n  V e r b ra u c h s  zu  
e n th a l t e n ,  m i t  E n ts c h lü s s e n ,  fü r  e in e n  z u k ü n f t ig e n  V e r b r a u c h  v o r ­
z u s o rg e n , v e r e in t ;  w ä h r e n d  d ie  B e w e g g rü n d e , d ie  j e n e  b e s t im m e n , in  
k e in e r  e in fa c h e n  A r t  m i t  d e n  B e w e g g rü n d e n , d ie  d ie se  b e s t im m e n , 
v e r b u n d e n  s in d .

E s  i s t  d ie  V o ra u s s e tz u n g , d a ß  d e r  N a c h f ra g e p re is  d e r  g e s a m te n  
P r o d u k t io n  u n d  d e r  A n g e b o ts p re is  e in a n d e r  g le ic h  s in d , d ie  a ls  d a s  
„ P a r a l le le n - A x io m “  d e r  k la s s is c h e n  T h e o r ie  b e t r a c h t e t  w e rd e n  m u ß . 
W ird  d a s  z u g e g e b e n , e r g ib t  s ic h  d e r  R e s t  v o n  s e lb s t  —  d ie  so z ia le n  
V o r te ile  p r i v a t e r  u n d  n a t io n a le r  S p a r s a m k e i t ,  d ie  h e rk ö m m lic h e  
S te llu n g  z u m  Z in s fu ß , d ie  k la s s is c h e  T h e o r ie  d e r  A rb e its lo s ig k e i t ,  d ie  
M e n g e n th e o r ie  d es  G e ld e s , d ie  u n e in g e s c h rä n k te n  V o r te i le  d e s  la issez -  
f a i r e  in  b e z u g  a u f  d e n  A u ß e n h a n d e l  u n d  v ie le s  a n d e re ,  w a s  w ir  in  
F ra g e  s te l le n  w e rd e n .

V I I .

A n  v e r s c h ie d e n e n  S te lle n  d ie se s  K a p i te ls  h a b e n  w ir  d ie  k la s s is c h e  
T h e o r ie  v o n  d e n  a u f e in a n d e r  fo lg e n d e n  V o r a u s s e tz u n g e n  a b h ä n g e n  
la s s e n :
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1 . daß der Reallohn gleich dem Grenznachteil der bestehenden B e­
schäftigung ist;

2. daß es so etwas wie unfreiwillige Arbeitslosigkeit im strengen 
Sinn des Wortes nicht gibt;

3. daß das Angebot seine eigene Nachfrage schafft, in dem Sinne, 
daß der gesamte Nachfragepreis gleich dem gesamten Angebotspreis

 auf allen Niveaus der Produktion und Beschäftigung ist.
Diese drei Voraussetzungen kommen aber alle insofern aufs gleiche 
hinaus, als sie zusammen stehen und fallen, da eine jede von ihnen 
logischerweise die beiden andern einschließt.


